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1st Quarter Result



본 자료에 포함된 2010년 1분기 한국타이어 주식회사 (이하“회사”)의 한국 경영실
적 및 재무성과와 관련된 정보는 한국의 기업회계기준에 따라 작성되었습니다. 

구체적으로 중국 및 헝가리 생산법인은 각 국가별 GAAP가 적용되었으며 글로벌 연결
실적은 한국의 GAAP를 바탕으로 회사 자체 연결기준에 의해 작성되었음을 알려드립니
다.

또한 2010년 1분기 회사(글로벌 연결 포함)의 경영실적 및 재무성과는 외부 감사인의
회계 감사가 최종 완료 되지 않은 상태에서 투자자 여러분의 편의를 위해 작성된 것
으로 그 내용 중 일부는 회계 감사 최종 검토 과정에서 일부 내용이 변경될 수 있습

Finance Team 2

으로 그 내용 중 일부는 회계 감사 최종 검토 과정에서 일부 내용이 변경될 수 있습
니다.

본 자료는 어떠한 경우에도 투자자의 투자결과에 대한 법적 책임 소재의 입증 자료로
써 사용될 수 없습니다.  
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2010 1Q Business Result 

1. 연결 실적

1) 연결 매출 2) 연결 영업이익
[단위:억원]

(1) 연결 매출 및 영업이익 추이

CQGR :  2.66%
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CQGR : Compound Quarterly Growth Rate 

연결 매출 : 한국, 중국, 헝가리 계획대비 100% 가동. 
7개 분기 간 CQGR(분기평균복합성장율) 2.66%
전년 동기 한국 매출액 25.6% 증가, 중국 RMB실적 39.5% 증가 (환율 19.1%↓), 헝가리 HUF실적
16.9% 증가 (환율 6.2%↓), 판매 중량 기준 전년 동기 대비 45.5% 증가

연결 영업이익: 전년동기 대비 가동율 상승 및 원재료 하락 효과로 501% 증가 실현. 
전년 동기 한국 영업이익 175% 증가, 중국, 헝가리 흑자 전환. 
전년 동기 대비 판가 10.1% 상승
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(2) 개별 생산법인 매출 및 영업이익 추이
1) 한국

[단위:억원]

1. 연결 실적

CQGR : 2.59%
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CQGR : Compound Quarterly Growth Rate 

1,503/19.8%*

09 4Q  특별상여지급 전 영업이익 및 영업이익율 1,503억원/19.8%*
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2) 중국

(2) 개별 생산법인 매출 및 영업이익 추이

CQGR : 0.53%

[단위:백만 RMB]

1. 연결 실적
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Finance Team 7CQGR : Compound Quarterly Growth Rate 
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CQGR : 9.11%

[단위:백만 HUF]

(2) 개별 생산법인 매출 및 영업이익 추이

1. 연결 실적

3) 헝가리

2010 1Q Business Result
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전년 동기 대비 판매 중량 25%증가 및 가동율 개선 영향으로 영업이익
7.6%p 개선



7,190 

7,033 6,893 

17,679 21,135 22,513 

20,000 

30,000 

40,000 

50,000 

60,000 

70,000 유동부채
기타부채
자본

50,029 50,72353,748

(3)  연결 자산, 부채, 자본 추이

2) 부채 및 자본1) 자산
[단위:억원]

1. 연결 실적

2010 1Q Business Result
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Appendix F/S Con. B/S

부채 비율

순차입금비율

자기자본비율
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(4)  글로벌 재고 및 가동률

1)  글로벌 재고 추이
[단위: 천개, 일]

1. 연결 실적

2010 1Q Business Result
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10 3월 말 기준, 글로벌 재고 수량 910여만개. 09 년말 대비 약 30만개 감소.  
지난 1년간 최고 고점은 09 1월 말 1,170만 개. 
1월 이후 출하량 꾸준히 늘며 3월 출하량 906만개로 역대 최고치로 증가. 
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[단위: %]

2) 생산법인 가동률 추이

(4)  글로벌 재고 및 가동률
1. 연결 실적

2010 1Q Business Result
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전 글로벌 생산법인 7월 이후 가동률 계획 대비 100% 유지
2월 한국, 중국 설 연휴로 인해 가동율 일시 하락. (25/28일 가동)  
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(5)  생산법인 별 F/X 포지션

1. 연결 실적

2010 1Q Business Result

[단위: Mil USD, Mil EUR]

연간환포지션

통화 구분 USD EUR계열 기타통화 USD EUR계열 기타통화 USD EUR계열 USD EUR계열 기타통화

연간 매입매출 -421 404 159 -84 117 23 -45 -165 -550 357 182

자산, 부채 -54 -47 31 -393 23 9 0 -281 -447 -305 39

합    계한국본부 중국본부 헝가리공장

Finance Team 12

※ 위의 환 포지션 분석표는 한국, 중국, 헝가리 생산법인만의 수치로써 투자자 편의를 위해 제공한 수치임. 실제 GAAP적용 수치와
다를 수 있음

한국본부: USD/KRW 및 EUR/KRW 하락으로 환율하락에 따른 향후 매출 감소효과 예상. 기타통화 강세 예상.           

중국본부: 위안화 평가 절상을 대비한 달러화 차입금 보유전략으로 인해 상당기간 환차익 향유 중임

헝가리: EUR에 대해 HUF가 유로당 260대로 안정세

계 -475 357 189 -477 140 32 -45 -446 -998 52 221

09 1Q09 1Q09 1Q09 1Q 09 2Q09 2Q09 2Q09 2Q 09 3Q09 3Q09 3Q09 3Q 09 4Q09 4Q09 4Q09 4Q 10 1Q10 1Q10 1Q10 1Q

USD/KRWUSD/KRWUSD/KRWUSD/KRW      1,413      1,289      1,236      1,172      1,143

EUR/KRWEUR/KRWEUR/KRWEUR/KRW      1,838      1,766      1,769      1,721      1,572

USD/RMBUSD/RMBUSD/RMBUSD/RMB      6.836      6.830      6.831      6.828      6.827

EUR/HUFEUR/HUFEUR/HUFEUR/HUF 293.89 285.25 271.15 271.88 265.22

HUF/KRWHUF/KRWHUF/KRWHUF/KRW 6.254 6.191 6.524 6.331 5.927
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2) 영업이익 추이

(1) 한국 매출, 영업이익 추이 5개년 분기별
2. Parent Result 

[단위: 억원]

2010 1Q Business Result
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(2) 한국 매출 지역별 Breakdown / UHPT

1) 지역별 매출액 추이

2. Parent Result

2010 1Q Business Result

[단위:억원]

금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%%

수   출 수   출 수   출 수   출 4,556 73.5 4,990 65.8 5,351 68.7 17.4 7.2
 북   미 1,523 24.6 1,842 24.3 1,890 24.3 24.1 2.6
 구   주 1,262 20.4 1,093 14.4 1,395 17.9 10.5 27.6
 기   타 1,418 22.9 1,502 19.8 1,576 20.2 11.2 4.9
 OE Local 353 5.7   553 7.3   490 6.3   38.9 -11.3
내   수내   수내   수내   수 1,642 26.5 2,594 34.2 2,434 31.3 48.2 -6.1

QoQQoQQoQQoQ
(%)(%)(%)(%)

2009 1Q2009 1Q2009 1Q2009 1Q 2009 4Q2009 4Q2009 4Q2009 4Q 2010 1Q2010 1Q2010 1Q2010 1Q YoYYoYYoYYoY
(%)(%)(%)(%)
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2) UHPT 매출

내   수내   수내   수내   수 1,642 26.5 2,594 34.2 2,434 31.3 48.2 -6.1
합    계 6,198 100  7,583 100  7,785 100  25.6 2.7

[단위:억원,천본]

금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%%

매   출   액 6,198    100.0 7,583    100.0 7,785     100.0 25.6 2.7

UHPT 매출액UHPT 매출액UHPT 매출액UHPT 매출액 935     15.1 1,366   18.0 1,467   18.8 56.9 7.4

내   수 161       17.2 287       21.0 280       19.1 74.5 -2.4

북   미 285       30.5 495       36.2 502       34.2 76.2 1.3

구   주 315       33.7 321       23.5 471       32.1 49.5 46.8

기   타 174       18.6 263       19.3 214       14.6 22.8 -18.6

UHPT판매수량 1,165   1,964   2,076   78.1 5.7

QoQQoQQoQQoQ
(%)(%)(%)(%)

2009 1Q2009 1Q2009 1Q2009 1Q 2009 4Q2009 4Q2009 4Q2009 4Q 2010 1Q2010 1Q2010 1Q2010 1Q YoYYoYYoYYoY
(%)(%)(%)(%)



2. Parent Result

2010 1Q Business Result

(3) 원자재 가격 추이

1) 투입 원자재 가격 그래프
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2) 분기 원재료 투입 가격

1,400 

1,700 

2,000 

07' 2/4 07' 3/4 07' 4/4 08' 1/4 08' 2/4 08' 3/4 08' 4/4 09' 1/4 09' 2/4 09' 3/4 09' 4/4 10' 1/4

[단위:USD/ton]

2009 1Q2009 1Q2009 1Q2009 1Q 2009 4Q2009 4Q2009 4Q2009 4Q 2010 1Q2010 1Q2010 1Q2010 1Q YoY (%)YoY (%)YoY (%)YoY (%) QoQ (%)QoQ (%)QoQ (%)QoQ (%)

N/R 2,639    1,669    2,113    -19.9 26.6

S/R 2,186    1,913    2,272    3.9 18.7
C/B 954      971      1,043    9.3 7.5
T/C 4,518    4,376    4,383    -3.0 0.2
S/C 2,119    1,909    1,921    -9.4 0.6
기타 1,781    1,646    1,720    -3.4 4.5

합    계 2,018    1,657    1,883    -6.7 13.6



2. Parent Result 

2010 1Q Business Result

(4) 주요 지분법 손익

[단위: 억원]

08 1Q08 1Q08 1Q08 1Q 08 2Q08 2Q08 2Q08 2Q 08 3Q08 3Q08 3Q08 3Q 08 4Q08 4Q08 4Q08 4Q 09 1Q09 1Q09 1Q09 1Q 09 2Q09 2Q09 2Q09 2Q 09 3Q09 3Q09 3Q09 3Q 09 4Q09 4Q09 4Q09 4Q 10 1Q10 1Q10 1Q10 1Q

타이어    부문 타이어    부문 타이어    부문 타이어    부문 -363-363-363-363 -64-64-64-64 -673-673-673-673 -1,102-1,102-1,102-1,102 -506-506-506-506 -33-33-33-33 462462462462 46464646 384384384384

중국  생산  법인 89 -58 -282 -698 -374 76 378 41 199

유럽지주(헝가리) -382 1 -381 -314 0 -214 -17 -5 99

Finance Team 18

해외  판매  법인 -70 -8 -9 -90 -132 106 101 10 86

비 타이어 부문비 타이어 부문비 타이어 부문비 타이어 부문 36363636 53535353 23232323 90909090 57575757 34343434 32323232 68686868 40404040

합           계합           계합           계합           계 -327-327-327-327 -12-12-12-12 -650-650-650-650 -1,012-1,012-1,012-1,012 -449-449-449-449 1111 494494494494 114114114114 424424424424
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(3) 자산, 부채, 자본 추이

2. Parent Result 

2010 1Q Business Result
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자기자본비율

부채비율

순차입금비율
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(1) 원자재 가격 상승

현재 천연고무 Spot 가격은 TSR20기준 USD3,400/Ton 고점 형성 후 4/20 USD 3,320 소폭 하락
천연 고무 가격 강세 지속 중

천연고무가격의 강세원인은 계절적 요인-Wintering 시즌 (통상 1분기)과 베트남, 중국 남부 지역
의 가뭄에 의한 생산량 감소, 경기 회복에 따른 타이어 수요 증가, 투기 수요들과 맞물려
$3,200/ton 을 상향

4월 이후 Wintering 시즌이 끝난 후 예년과 같은 기후로 출하량이 늘어나 공급확대를 기대하고
있음.  
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있음.  

합성고무 가격-아시아 부타디엔 가격은 USD 2,000/ton 근접. 강세 유지중

2010년 1분기 가격 인상 내역: 

직전 분기 대비 한국 내수 5.7%↑, 중국 3.8% ↑, 기타 지역 환율 강세 감안 1.5% ↑ 

글로벌 시장 2분기 내 추가 5% 가격 인상 추진 중 (GHQ Guide line) 

(2) 제품 가격인상
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1. 한국 손익계산서

[단위: 억원]

금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%%

매   출   액 6,198 100.0 7,583 100.0 7,785 100.0 25.6 2.7

매 출  원 가 4,719 76.1 5,163 68.1 5,292 68.0 12.2 2.5

매출 총 이익 1,479 23.9 2,420 31.9 2,493 32.0 68.5 3.0

판매  관리비 1,044 16.8 1,587 20.9 1,293 16.6 23.8 -18.5

2009 1Q2009 1Q2009 1Q2009 1Q 2009 4Q2009 4Q2009 4Q2009 4Q 2010 1Q2010 1Q2010 1Q2010 1Q YoYYoYYoYYoY
(%)(%)(%)(%)

QoQQoQQoQQoQ
(%)(%)(%)(%)
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판매  관리비 1,044 16.8 1,587 20.9 1,293 16.6 23.8 -18.5

영 업  이 익 435 7.0 833 11.0 1,200 15.4 175.6 44.0

영업외  손익 -479 -7.7 438 5.8 688 8.8 - 57.1

경 상  이 익 -43 -0.7 1,271 16.8 1,888 24.2 - 48.5

E B I T D A 789 12.7 1,355 17.9 1,602 20.6 103.1 18.2

감가  상각비 353 5.7 522 6.9 403 5.2 13.9 -22.9



2. 한국 판매관리비 및 영업외 손익
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[단위:억원]

2009 1Q2009 1Q2009 1Q2009 1Q
(a)(a)(a)(a)

2009 4Q2009 4Q2009 4Q2009 4Q
....

2010 1Q2010 1Q2010 1Q2010 1Q
(b)(b)(b)(b)

차이차이차이차이
(b-a)(b-a)(b-a)(b-a)

판 매 관 리 비판 매 관 리 비판 매 관 리 비판 매 관 리 비

인     건     비 261 477 313 52
선             임 197 182 267 70

판매 파열품비 15 49 13 -2

복 리 후 생 비 35 33 42 8
기타 수출제비 19 23 22 3

감 가 상 각 비 65 96 70 5
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감 가 상 각 비 65 96 70 5

광 고 선 전 비 103 273 158 55
기             타 350 454 408 58

소           계소           계소           계소           계 1,0441,0441,0441,044 1,5871,5871,5871,587 1,2931,2931,2931,293 249249249249

영 업 외 손 익영 업 외 손 익영 업 외 손 익영 업 외 손 익
지 분 법 손 익 -449 114 424 874

외 환 차 손 익 -175 48 -60 115

외화 환산손익 11 -3 61 51
수 입 기 술 료 178 211 163 -14

기              타 -42 67 99 141

소            계소            계소            계소            계 -479-479-479-479 438438438438 688688688688 1,1671,1671,1671,167
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[단위: 백만RMB]

금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%%

매   출   액 1,379 100.0 1,942 100.0 1,939 100.0 40.6 -0.2

매 출  원 가 1,170 84.8 1,385 71.3 1,446 74.6 23.6 4.4

매출 총 이익 209 15.2 557 28.7 493 25.4 135.5 -11.4

판매  관리비 229 16.6 302 15.5 287 14.8 25.3 -4.8

2009 4Q2009 4Q2009 4Q2009 4Q 2010 1Q2010 1Q2010 1Q2010 1Q YoYYoYYoYYoY
(%)(%)(%)(%)

QoQQoQQoQQoQ
(%)(%)(%)(%)

2009 1Q2009 1Q2009 1Q2009 1Q
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판매  관리비 229 16.6 302 15.5 287 14.8 25.3 -4.8

영 업  이 익 -20 -1.4 255 13.1 206 10.6 - -19.3

영업외  손익 -126 -9.1 -205 -10.6 -61 -3.1 - -

경 상  이 익 -146 -10.6 50 2.6 145 7.5 - 191.5

E B I T D A 113 8.2 387 19.9 336 17.3 197.5 -13.4

감가  상각비 133 9.6 132 6.8 130 6.7 -2.1 -1.9



4. 중국 판매관리비 및 영업외 손익
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[단위:백만RMB]

2009 1Q2009 1Q2009 1Q2009 1Q
(a)(a)(a)(a)

2009 4Q2009 4Q2009 4Q2009 4Q 2010 1Q2010 1Q2010 1Q2010 1Q
(b)(b)(b)(b)

차이차이차이차이
(b-a)(b-a)(b-a)(b-a)

판   관   비 229 302 287 58

인   건   비 23 29 28 5
판매장려금 0 0 0 0

기술이전료 55 71 69 15

경영자문료 12 12 12 1
수출수수료 18 18 23 4

감   가   비 15 14 14 -1
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감   가   비 15 14 14 -1

운   반   비 29 46 44 15
광고선전비 13 17 16 3

기         타 66 95 82 16

영업외손익 -126 -205 -61 65
영업외 수익 27 47 73 45

환 산 이 익 6 20 36 30
기          타 21 27 37 16

영업외 비용 153 252 134 -19

지 급  이 자 85 35 39 -46
기          타 68 217 94 27



5. 헝가리 손익계산서
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[단위: 백만 HUF]

금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%%

매   출   액 11,392 100.0 13,059 100.0 13,330 100.0 17.0 2.1

매 출  원 가 9,805 86.1 10,377 79.5 10,407 78.1 6.1 0.3

매출 총 이익 1,587 13.9 2,682 20.5 2,923 21.9 84.1 9.0

판매  관리비 1,604 14.1 1,693 13.0 1,746 13.1 8.8 3.1

2009 1Q2009 1Q2009 1Q2009 1Q 2009 4Q2009 4Q2009 4Q2009 4Q 2010 1Q2010 1Q2010 1Q2010 1Q YoYYoYYoYYoY
(%)(%)(%)(%)

QoQQoQQoQQoQ
(%)(%)(%)(%)
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판매  관리비 1,604 14.1 1,693 13.0 1,746 13.1 8.8 3.1

영 업  이 익 -17 -0.1 989 7.6 1,177 8.8 - 18.9

영업외  손익 -12,063 -105.9 -369 -2.8 588 4.4 - -

경 상  이 익 -12,079 -106.0 620 4.7 1,765 13.2 - 184.6

E B I T D A 2,327 20.4 3,434 26.3 3,581 26.9 53.9 4.3

감가  상각비 2,344 20.6 2,445 18.7 2,405 18.0 2.6 -1.6



6. 연결 손익 계산서
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[단위: 억원]

금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%%

매   출   액 11,346 100.0 13,132 100.0 13,341 100.0 17.6 1.6

매 출  원 가 8,925 78.7 8,947 68.1 8,965 67.2 0.5 0.2

매출 총 이익 2,421 21.3 4,186 31.9 4,376 32.8 80.7 4.5

판매  관리비 2,068 18.2 2,534 19.3 2,254 16.9 9.0 -11.1

2009 1Q2009 1Q2009 1Q2009 1Q 2009 4Q2009 4Q2009 4Q2009 4Q 2010 1Q2010 1Q2010 1Q2010 1Q YoYYoYYoYYoY
(%)(%)(%)(%)

QoQQoQQoQQoQ
(%)(%)(%)(%)
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판매  관리비 2,068 18.2 2,534 19.3 2,254 16.9 9.0 -11.1

영 업  이 익 353 3.1 1,652 12.6 2,122 15.9 501.2 28.5

영업외  손익 -1,201 -10.6 -270 -2.1 69 0.5 - -

경 상  이 익 -848 -7.5 1,381 10.5 2,191 16.4 - 58.6

E B I T D A 1,306 11.5 2,557 19.5 2,944 22.1 125.5 15.2

감가  상각비 953 8.4 905 6.9 823 6.2 -13.6 -9.1



7. 한국 대차대조표
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[단위:억원]

금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%%
자     산자     산자     산자     산 29,799      100.0 30,852     100.0 1,053 3.5

 유 동 자 산 12,533      42.1 13,378     43.4 845 6.7

당좌자산 8,736        29.3 9,723       31.5 988 11.3

재고자산 3,798        12.7 3,655       11.8 -143 -3.8

 비유동자산 17,265      57.9 17,474     56.6 208 1.2

투자자산 4,548        15.3 5,005       16.2 458 10.1

2009200920092009 2010 1Q2010 1Q2010 1Q2010 1Q  증     감  증     감  증     감  증     감 
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투자자산 4,548        5,005       458 10.1

유형자산 12,613      42.3 12,365     40.1 -248 -2.0

무형자산 105          0.4 104          0.3 -1 -1.3

부     채부     채부     채부     채 9,577        32.1 9,580       31.1 3 0.0

 유 동 부 채 6,573        22.1 7,124       23.1 552 8.4

 비유동부채 3,004        10.1 2,455       8.0 -549 -18.3

자     본자     본자     본자     본 20,222      67.9 21,272     68.9 1,050 5.2
순현금(차입금) (307) 848 1,155 현금전환

순현금 비율 -1.5% 4.0%
부채비율 47.4% 45.0%
자기자본비율 67.9% 68.9%



8. 연결 대차대조표
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[단위:억원]

금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%% 금액금액금액금액 %%%%
자     산자     산자     산자     산 50,029      100.0 50,723     100.0 694 1.4

 유 동 자 산 23,682      47.3 25,408     50.1 1,726 7.3

당좌자산 15,102      30.2 17,273     34.1 2,171 14.4

재고자산 8,579        17.1 8,134       16.0 -445 -5.2

 비유동자산 26,348      52.7 25,316     49.9 -1,032 -3.9

투자자산 1,857        3.7 1,741       3.4 -116 -6.3

유형자산 24,249      48.5 23,337     46.0 -912 -3.8

2009200920092009 2010 1Q2010 1Q2010 1Q2010 1Q  증     감  증     감  증     감  증     감 
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유형자산 24,249      48.5 23,337     46.0 -912 -3.8

무형자산 241          0.5 238          0.5 -4 -1.6

부     채부     채부     채부     채 28,894      57.8 28,210     55.6 -684 -2.4

 유 동 부 채 21,861      43.7 21,317     42.0 -544 -2.5

 비유동부채 7,033        14.1 6,893       13.6 -140 -2.0

자     본자     본자     본자     본 21,135      42.2 22,513     44.4 1,378 6.5

순현금(차입금) (12,906) (11,064) 1,842 -14.3
순현금 비율 -61.1% -49.1%
부채비율 136.7% 125.3%
자기자본비율 42.2% 44.4%
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